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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Submetemos & apreciagéo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do semesire findo em 30 de junho de 2012, da BRAM - Bradesco Asset N
Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BRAM), de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as inStiices kg 243 294 miaes

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil

No encerramento do 1° semestre de 2012, a BRAM possuia sob gestao RS 265,859 bilndes distribuidos em 582 Fundos de Investimento e
228 Carteiras Administradas, atendendo um total de 3.154.029 investidores.
semestre, a BRAM registrou Lucro Liquido de RS 11,006 milhdes, correspondente a R$ 1.180,64 por lote de mil ages, Patrimonio Liquido de
proporcionando rentabilidade anualizada de 9.25%.
Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianca e aos N0ssos funcionarios e colaboradores a dedicagdo ao trabalho.
Stio Paulo, SP, 13 de agosto de 2012
Diretoria

As Notas Explicativas s& parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BRAM) tem como objetivo praticar operages e atividades
atinentes as disposigdes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da espécie, inclusive a administragéo de carteira de valores mobiliarios por
intermédio de carteiras de fundos, clubes de investimentos e outros assemelhados, além da execugéo de outros servicos ou atividades correlacionados
& administragao de recursos, podendo, para tal fim, celebrar convénios, bem como comprar e vender participages societarias e participar como socia
ou acionista de outras Sociedades. E parte integrante da Organizagao Bradesco, sendo suas operagdes conduzidas de forma infegraca a um conjunto
de empresas, que atuam nos mercados financeiros e de capitais, de seus recursos e

Contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As Demonstragoes Contabes foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n= 4.505/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)
& 6.404/76 (Lei das Sociedades por AgSes) com alteragdes introduzidas pelas Leis ne= 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagio das operagdes,
associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetério Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, tais
como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provises civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redugdo ao valor recuperével
(impairment) de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de titulos disponiveis para venda, mantidos até o vencimento;  ativos ndo
financeiros e outras provistes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As Demonstragdes Contabeis foram aprovadas pela Administragéo em 13 de agosto de 2012.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS
a) Moeda funcional e de apresentaga
As DemonstragSes Contabeis estao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituigao
b) Apuragéo do resultado
O resultado 6 apurado de acordo com o regime de
dos periodos em que ocorrerem, sempre quando se e
comtaxas prefixadas so registradas pelo valor de resgate, e as receitas e d periodo
dos respectivos ativos e passivos. As receilas e despesas de natureza financeira séo contabilizadas pelo critério *pro rata” dia e calculadas com base no
método exponencial, relativas a ttul no exterior,
As operagbes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data do balango.
c) Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e de caixa sa0 em moeda nacional, aplicagdes no mercado aberto e aplicagdes em depositos
interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na e i ot aplicagéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanga
a valor justo, que so utilizados pe\a Instituigéo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.
d) Titulos e valores mol - Classificagéo
+ Titulos para negociago - adqumdus com o propésito de serem ativa e frequentemente negumadus Sau registrados pelo custo de aquisigao, acrescidos
dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida o resultado do per
+ Titulos disponiveis para venda - s&o aqueles que ndo se enquadram como para negociago nem como o maniidos até o vencimento, Séo registrados pelo
custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida
20 patrimonio liguido, deduzidos dos efets libutéros, 0s quas 50 serdo recunhemdus o resultado quando da efetiva realizagéo; &
+ Tit tid finan
pe\c custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em wmrapamda o roautado do periodo.
Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagdo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sao
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de pregos de mercado ou cotagdes de
pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotages de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.
) Imposto de renda e contribuigao social (ativo e passivo)
Os créditos tributdrios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigdes temporarias, &0 registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos”.
Os créditos tributérios sobre as adigbes temporarias serdo realizados quando da utilizagéo elou reverséo das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributérios sao aseados nas atuais de realizagdo, considerando os estudos técicos e
andlises realizadas pela Administrago
A proviséo para imposto de renda é constituida 4 aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%
A contribuigao social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financei
oram constituidas provistes para os demais impostos e contribuiges sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes,
De acordo com a Lei n° 11.941/09, as modificages no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apurago do lucro
liquido do periodo, introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n° 11.941/09, néo tero efeitos para fins de apuragao do lucro real
da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transigao - RTT, devendo ser considerados, para fins tributérios, os métodos e critérios contabeis
vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogo da Lei n° 11.638/07 estdo registrados nos ativos e passivos
diferidos correspondentes.
f) Investimentos
Os investimentos em empresas controladas e coligadas com influéncia significativa ou participagao de 20% ou mais no capital votante, &0 avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial.
Os incentivos fiscais e oulros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisigao, deduzidos de proviséo para perdasiredugdo ao valor recuperavel
(impairment), quando aplicavel.
g) Imobilizado
Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpdreos destinados & manutengdo das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
decorrentes de operages que transfiram os riscos, bene controles dos bens para a entidade.
E demonstrado a0 custo de aquisigao, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida dtil-
‘econdmica estimada dos bens, sendo: méveis e utensilios e maquinas e equipamentos, sistemas de comunicago e seguranga - 10% ao ano, sistemas de
processamento de dados 20% ao ano e redugao ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.
h) Intangivel
Corresponds aos diretos adquiridos que tenham por objeto bens incorpereos destinados & manutengSo da eniidade ou exercidos com essa finalidade
Compostos por softwares, g oinear duranto a.
da sua disponibildade para uso @ ajustados por reﬂucao a0 valor recuperavel
880 reconhecidos como aliv quando 6 possivel demanstar  intengSo o a capacidad de mndmr «al desenvo\v\menlo‘ bem como mensurar com seguranga 0s
\ mesmo, que serdo te sua vida it estimada,

g receitas e serincluidas & Itad

ou pagamento. As npemcﬁes

Saoregistrados

ATIVO 2012 2011 PASSIVO 2012 2011
CIRCULANTE 257.524 232559  CIRCULANTE 15.543 19.686
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 7 OUTRAS OBRIGAGOES 15.543 19.686
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5) 247.430 222069  Sociais e Estatutarias (Nota 13d) 322 332
. Fiscals & (Nota 12a). 7,553 9.267
Carteira Propri 247.430 22000 o ) Tees 10087
OUTROS CREDITOS (Nota 6 10.063 10.437 g
Rendas a R 7.558 7.762
Di 2,505 2675 EXIGIVEL A LONGO PRAZO. 6.303 3.405
OUTROS VALORES E BEN 2 - OUTRAS OBRIGAGOES 6.303 3.405
Despesas Anteci 2 - Fiscaise (Nota 12a) 3826 3219
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 3442 3144 Diversas (Nota 12b). 2477 186
OUTROS CREDITOS (Nota 6] 3142 3.144
o a2 sl Liquip 243.224 218,64
4404 so37 AT quino 3. 8.649
INVESTIMENTOS (Nota 7) s01 2014 be Domiciliados no Pais (Nota 13a) 117.000 105.000
Participagdes em Coligadas e Controladas: Reservas de Lucros (Nota 13c). 126.224 113,649
- No Pai 379 1.485
Outros. 334 741
Provistes para Perdas (212) @12)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 8). 2418 24156
Outras Imobilizagdes de Us 6.271 5482
D (3.853) (3.326)
DIFERIDO (Nota 9) 16 65
Gastos de O 40 e Expansé 263 263
mulada (247) (198)
INTANGNEL Nota 10) 1.469 1.802
Alivos Intangivei 2544 2378
Acumulada (1.075) (576)
ToTAL 265.070 241740 TOTAL 265.070 241.740
As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstrages Contabes.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
2012 2011 Capital Reservas de Lucre Lucros
RECEITAS DA IN A 11,692 11.9p5 Eventos Leel Totals
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5b) 11,692 11985 Saldos em 31.12.2010. 97.500 6.666 105.378 - 209.544
RESULTADO BRUTO DA 11,692 11.985  Aumento de Capital com Reservas 7,500 (7.500)
OUTRAS 7.612 6548 | cro Liquid - - - 9193 9193
Receitas de Prestagao de Servigos (Notas 14 & 21). 43.589 41011 e
-R - 459 8646 9.105)
Despesas de Pessoal (Nota 15) (24.658) (25.140) ser (0105
Outras Despesas (Nota 16). (6.924) (6.069) - Dividendos Propostos... - - - (88) (88)
Despesas Tributarias (Nota 17) (3.256) (3.102)
I 62011 105. 7.12: 106.524 - 218.64
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas (Nota 7a) (746) (gor) Saldos em 30.6.20 05.000 S 06.5: 8.649
Outras Receitas Of (Not 187 964 saldos em 31.12.2011. 105.000 7.816 119.506 - 232322
Outras Despesas Oy (Nota 18). (580) (@25)
1 com R 12 - 12
o 19308 tas3s  Pumento de Caplal com Reservas 000 (12.000)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 19.304 18.533  Lucro Liquid - - 11.006 11.006
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 20a e b).. (8.298) (9.340)  Dest : - Resen - 550 10352 (10.902) -
LUCRO Liquipo. 11.006 9193 - Dividendos Propostos. - - - (104) (104)
Nimero de agdes (Nota 13a) 9322059 9322059
Lucro por lote de mil agdes em RS 1.180,64 986,16 Saldos em 30.6.2012 17.000 8.366 17.058 - 243.224
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabes. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil
2012 2011 Descrigio 2012 % 2011 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1-RECEITAS 54.888 1148 53.535 133
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e d0 Social 19.304 18.533 12) Prestagde do S’:Mcos E‘::; ;‘1"; ;: 'zﬁ ::':
Ajustes ao Lucro Liuido antes dos Impostor 1557 1374 1.3)Outras (393) 0.8 539 11
os G 2-INSUMOS DE (5.782) (12,1) (5.071) (10,7)
Despesas com Provisoes Civeis e Fiscais 272 153 Motorioe, Enorgia s Outos ae) o4 a0) 05
Depreciagoes o 539 530 Servios de (332) ©7) (800) 7)
c (1.744) 36) (843) 1.8
Resultado de em Coligadas e Controlad 748 601 Senvigos Técnicos Especializados ... (677) (14) (684) (14)
Lucro Liquido ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social . 20861 19.907  Propaganda, Promogdes e Publicidade. (552) 1.2) (693) (15
(Aumento)/Redugao em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Derivativos ... (1.715) (r628)  [ranseorte P ( 1‘§§§: ng; E;gg{ :?::
50 em Outros Crédito (318) 1.492 e C de Ben (@21) ©5) (118) ©02)
) N N Viagens (476) (1.0) (488) 1,0)
em Relagdes N - 299 Outras (334) 07) (301) (0.7)
em Outras Ob (@3511) 790  3-VALOR BRUTO (1-2) 49.106 102,7 48.464 1026
. 4- 539 (14 530 (1,1
Imposto de Renda & Contribuigao Social Pag (14.953) (14290) 4 Ur O ADICIONADO LIQUIDO PRODUSIDO PELA (539) an (530) an
Caixa Liquido das Atividades Oy 364 570 ENTIDADE § 48.567 1016 47.934 101,5
6-VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA (746) 1.6) (691) 5
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: Resultado de Parllclpagoes em Coligadas e Controladas . (746) (16) (691) (1.5)
) 7-VALOR 47.821 100,0 47.243 100,0
Alienagao de Imobilizado de Uso 8 8- Ao DO VALOR 47.821 100,0 47.243 100,0
Aplicagdes no Imobilizado de Ut (328) (524) 8.1) Pessoal 22018 46,0 22497 476
Provent 10230 214 10,661 26
Aplicagoes no D ©7) (50) Benefi 3.746 78 4014 85
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio Recebido 44 FGTS 752 16 764 16
Outros Encargor 7.290 15,2 7.058 149
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos. (387) (530) g2 |,..,,.,sws‘ Taxas ¢ Contribuicoes 14104 207 15.085 319
de Caixa e de Caixa. (23) w0 13431 281 14214 301
i 763 16 871 18
o . 8.3) Remuneragdo de Capitais de Terceiros. 603 13 468 10
Caixa & Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 30 13 Nogute oo o s o
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodk 7 53 8.4) Remuneragao de Capitais Préprios 11.006 230 9.193 195
Aumentol(Redugéo) Liquido, de Caixa e de Cai (23) 40 Dividend 104 0.2 88 0.2
g Lucros Refidos 10.902 228 9.105 193

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACGOES CONTABEIS

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

i) Redugdo ao valor recuperavel de ativos (| )

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e mantidos até o vencimento e ativos ndo financeiros, exceto

outros valores e bens e créditos tributarios, sao revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicag@o de perda por redugao ao valor

recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o seu

valor recuperavel apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou valor de realizagéo deduzido das respectivas despesas ou (ii valor em uso calculado pela

unidade geradora de caixa, dos dois o maior.

Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos  grupos.

i) ProvisGes, ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - fiscais e previdenciri

O reconhecimento, a mensurago e a divulgagdo das provisoes, das contingéncias ativas e passwas & também das obrigagdes legais sao efetuados de

acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugao n° 3.823/09 do CMN, sendo:

« Ativos G néo séo quando 2
ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo Caibam male rocutsos,

s (Impairment)

possui controle da situagdo ou quando ha garantias reais
o ganho como cerlo & pela
Osal de éxito é provavel,

sao divulgados nas notas explicativas (Nota 11a);
« Provisdes: so constituidas levando em conta a opinio dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
aliquidagéo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca;
Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo "contingente” é utiizado para passivos que néo sao reconhecidos, pois a sua existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia ou n@o de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totaimente sob o controle da Administragao.
Os passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois s&o considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados
em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas néo séo provisionadas € nem divulgadas (Nota 11b
+ Obrigagdes Legais - Provisao para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagao é sua legalidade ou mnsmuclonahdade

que, independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes

Contabeis (Nota 11b).
K) Outros ativos e passivos
Os ativos estéo demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos (em base
“pro rata” rovisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos & mensuraveis acrescidos dos
encargos e das variagdes monetaria incorridos (em base “pro rata’ dia).
1) Eventos subsequentes
Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das Demonstragdes Contabeis e a data de autorizagao para sua emissao.
S&o compostos por:
« Eventos que originam ajustes: s&0 aqueles que evidenciam condigdes que ja existiam na data-base das Demonstragdes Contabeis; &
. Evenlos que nao originam ajustes: 50 aqueles que evidenciam condigdes que nao existiam na data-base das Demonstragdes Contabeis.

qualquer evento para essas D Contabeis encerradas em 30 de junho de 2012.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 30 de junho - RS mil
2011

2012
D em moeda nacional 7 =
Total de il i 7 53
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E F 0!
a) Classificagao por categorias e prazos
Em 30 de junho - RS mil
2012
Valorde Valorde Marcagao Valorde Marcagao
1230  31a180 181a360 Acimade mercado/ custo a mercadol

Titulos (1) ias 360 dias mercado  contabil (2) mercado
Titulos para negociagao (3)
Letras financeiras o tesouro...... 14734 27528 110093 152355 152355 - 120348 -
Letras do tesouro nacional 34714 - - 5804 40518 40518 - 3.025 -
Notas do tesouro nacional - 28015 - - - 28015 28015 - 18721 -
Gertifcados de deposito bancério - 5703 1978 11592 19273 19.273 - 1872 -
Debéntures. - 1.557 1 1.667 3234 3234 - 4112 -
Fundos de investimento. 111 - - 504 615 615 - 101 -
Letras financeiras .................. - - - - - - - 13890 -
Notas Promissorias - 3420 - - 3.420 3.420 - - -
Total em 2012. 62840 25414 29516 129660  247.430  247.430 .
Total em 2011. 80.648 6620 10274 124527 222.069 -

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de
da categoria dos fundos. No encerramento do periodo, 05 Investimentos em fundos exclusivos administrados pelo Canglomsrada Sradesco somavam
RS 247.319 mil (2011 - R$ 221.968 mil). Na distribuicdo dos prazos, foram apeis, te sua
classificagdo contabil;

(2) Valor de mercado dos titulos e valores mobiliios ¢ apurado de acordo com a cotagdo de prego de mercado d\spamve\ na data do balango. Se ndo
houver cotagéo de pregos de , 0s valores. base em cot modelos
de cotages ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicages em ﬁmdos de investimento, o custo
alualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentagéo do Balanco Patrimonial os titulos classificados como “para negociagéo” estéo demonstrados no ativo circulante.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
2012 2011

11692
11.692

11.985
11.985

-

Aplicagdes em fundos de
tal

g

) ABRAM ndo possuia operages com instrumentos financeiros derivativos em 30 de junho de 2012 e de 2011
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6) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a receber

Em 30 de junho - RS mil
2012 2011

Dividendos a receber. 1 58

Servigos prestados a receb 7557 7.704

« Tarifa e servios 2267 2681

+ Taxa de de fundos de 5.290 5023

Total 7.558 7762
b) Diversos

Em 30 de junho - RS mil

2012 2011

Créditos tributarios (Nota 20c). 2031 2522

Depdsitos em garantia de recursos fiscai 753 488

des salariai 801 604

Impostos e a compensar 8 156

Outros 54 49

Total 5.647 5819

7) INVESTIMENTOS
a) Os ajustes decorrentes da avaliagéo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos,
“Resultado de participagdes em coligadas e controladas”

registrados em contas de resultado, sob a rubrica de

Em 30 de junho - RS mil

Quantidade
Patriménio deagdes  Participagdo Ajuste decorrente
Capital _liquido  Prejuizo . possuidas o capital Valor contbil de avaliagdo (1)
Empresa social_sjustado  siustado (em milhares) _social (%) 2012 2011 2012 2011
2BCapital SA. G 759 1492 20,8 500 379 1485 (746) (691)
319 1.485 (746) (691)
(1) Ajuste decorrente de avaliagéo considera os resultad dos, pelas hias e inclui variagoes das investidas nao

lecorrentes de resultado, quando aplicaveis.

CNPJ 62.375.134/0001-44
Sede: Av. Paulista, 1.450 - 6° Andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

g i

16) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Semestres findos em 30 de junho - RS mil
2012 2011

C a 1744 843
de dad 1.029 820

Propaganda e publicidad 552 693
Servigos técnicos 677 684
Aluguéi 603 468
e 539 530

Viagen: 476 488
Servigos de terceiros pod 200
Transport 232 185
doe 5o de bens 221 118
Despesas de material. pri 139
Outra: 334 301
Total 6.924 6.069

17) DESPESAS TRIBUTARIAS
Semestres findos em 30 de junho - RS mil
2012 2011

Contribuigao & COFIN: 2.086 1.905
Impostos. subre servigos - I 763 871
tribu 0 Pl 344 31
Impostos e s 63 15
tal 3.256 3.102

18) OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Semestres findos em 30 de junho - RS mil

b) Composicao de Outros Investimentos oS Locebidos uros sobre o Gapia) Propri 2 o
Reverso e oulras proviso: 27 871
5017 £m 30 de Junho RS mil de encargos e d 137 1
Agdes o cotes (1), - quy  Aaizsges monstarias o vaisgoes camba (287) (305)
por incentivos fiscais 218 218 Provisao civeis (128) (45)
Cer\mcadus de 100 100 aclientes (25) (10)
Gutros 16 16 Outra: (119) (56)
Subt a al 334 741 Total (393) 539
ivos i i
Provisdo para perdas em i por incentivos @12 (212 19) TRANSACGES COM PARTES RELACIONADAS
(1) Em novembro de 2011, foram llenadas as agdes da CETIP S.A a) As transagoes com controlador e empresas coligadas estdo assim representadas:
. 60 Em 30 de junho - RS mil
8) IMOBILIZADO DE US: 2012 2011 2012 2011
Demonsirado o custo de aquisigao. As depreciagoes s2o calculadas pelo método linear, com base e taxas anuais que contemplam a vida Ativos Ativos Receitas Receitas
atil-econdmica dos ben: 30 de Junho- RS mi (passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Valor residual
Taxa Custo Depreciagio 2012 2011 Banco Bradesco SA. . 7 53 - -
Imoveis de uso: Dividendos:
- des em curs - - . 9 Banco Bradesco BBISA (322) (332) - -
- Moves e de u 10% 2457 (941) 1516 833 Aluguel
- Sistoma de seguranga o comunicagéo 10% 949 (491) 458 520 Alvorada Cartoes, Crédito, Financiamento e Investimento S.A - - (259) (188)
- Sistema de de dad 20% 2865 (2.421) 444 704 Servigos prestados
Total em 2012 6.271 (3.853) 2418 Bradesco S.A. Coneiara de Tuu\os © Valores Mobilirios - - ®) (@)
Total em 2011 5.482 (3.326) 2156 ) @ |
9) DIFERIDO Anualmente na Assembleia Geral Ordinéria 6 fixado:
Os valores registrados no diferido referem-se a gastos com logistica em e seu valor residual R$ 16 mil - O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que ¢ definido em reuniao do Conselho de Administragao da Organizagao Bradesco,

(2011 - RS 65 mil), tendo como valor amortizado acumulado R$ 247 mil (2011 - R$ 198 mil). Os valores registrados até 8 de dezembro de 2008 foram
mantidos neste grupo até a sua amortizagao, de acordo com a Carta-Circular BACEN n° 3.357/08, e a partir dessa data passou a ser registrado no
ativo intangivel

10) INTANGIVEL
Os gastos com desenvolvimento de sistemas e softwares, com valor residual correspondente a R$ 1.469 mil (2011 - R$ 1.802 mil
acumulada R$ 1.075 mil (2011 - R$ 576 mil).

11) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
o "

tendo amortizagao

ativos
b) Provisdes classificadas como perdas provaveis e Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias

Alnstituigdo é parte em processos judiciais, de natureza civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

As ProvsSes foram consifuldas levando em conta: a opiio dos assessores uridicos, @ ntureza des sgdes, a similridade com procossos snferiares a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragao da Inslitigo entende que a provisdo consituida é sufciente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo rel: & mantido por decisdes judiciais favoraveis, sobre
as quais Ndo cabem mais recursos, ou a Sua prescrigao.

1 Processos ci

5 imonial. E da for
provavel s opinido de assessores juridicos, natureza das agdes, similaridade com processos anteriores, de

a0s membros do préprio Conselho e da Diretora, conforme determina o Estatulo Socia;e

. Planos c
& Administradores da Instituigo.

Para 2012, foi determinado o valor méximo de R$ 5.500 mil (2011 - R$ 7.500 mil) para remuneragéo dos Administradores (proventos  bonus) e de RS 4.600

mil (2011 - R$ 7.500 mi) para custear planos de previdéncia complementar e contribuiéo definida,

Beneficios de Curto Prazo a Administradores

dentro do uncionar

Semestres findos em 30 de junho - RS mil

Provent 1.251 2280
Bonus 738 356
Contribuigao ao INSS 447 593
Total 2436 3.229

Beneficios pos-emprego
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

Planos de previdéncia de definida, 1737 1.994
Total 1737 1.994
A \nsmu\cao n@o possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragao baseada em agoes para seu pessoal-chave

e
Tribunais. N&o existem em curso processos por normas do Sistema Financeiro Nacional ou de pagamento
de multas que possam causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituigao.
Il - Obrigagdes Legais - Provisdo para riscos fiscais

& jalidade e de alguns tributos e o
obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opiniao dos assessores juridicos.
- Movimentagéo das Provisdes

05 quais estao nao

Em 30 de junho - RS mil
sc:

Saldos no inicio do 1° semestre de 2012

Aualizagao monetaria 5 0

iquidas de re 128 47
Saldos no final do 1° semestre de 2012 (Nota 12). 243 a7ae
Saldos no final do 1° semestre de 2011 (Nota 12) 2 4748

(1) Compreende, substancialmente, obrigagdes legais.

c) Passivos Contingentes clas: 0s como perdas possiveis

Alnstituigdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituigéo figura como "autora” ou “ré"
& amparada na opiniao dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas analises
sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivadas, se necessario, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto, 0s processos contingentes
avaliados como de risco de perda possivel néo séo reconhecidos contabilmente.

d) Em 30 de junho de 2012 e de 2011 nao hé processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

12) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias

Em 30 de junho - RS mil
2011

Impostos e contribuigdes sobre ucros a pagar 5035 6479
Provisao para iscos fiscais (Nota 11 4745 4486
Impost colher. 1447 1376
Proviado pora imposios o des diferidos (Nota 20c). 152 145
Total 11.379 12486
b) Diversas

Em 30 de junho - RS mil

2012 2011

Proviséo para aefetuar. 9798 10,027
Provisao civeis (Nota 11b). 243 186
Obrigages por aquisi¢ao de bens e direitos 104 60
Total 10145 10273

13) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social

O capital social, no montante de RS 117.000 mil (2011 - RS 105.000 mil) totalmente subscrito e integralizado, & composto por 9.322.059 agdes ordinarias,
nominativas escriturais, sem valor nominal

b) Movimentagao do capital social

Quantidade
de acGes

RS mil
Saldo inicial em 1.1.2012 9.322.059 105.000
Aumento de capital com reservas (1). - 12.000
Saldo final em 30.6.201 9.322.059 117.000

(1) Em 20 de abri de 2012, o Bacen homologou a AGO/E de 16 de marco de 2012 que deliberou o aumento do capital social, mediante a utilizagéo de
Reservas de Lucros - Estatutaria no montante de R$ 12.000 mil, sem emissao de agdes.
©) Reservas de Lucros

Em 30 de junho - RS mil
2012 2011

Reservas de Lucros. 126224 113.649
- Reserva Legal (1). 8.366 7.125
- Reserva Estatutaria (2) 117.858 106.524

(1) Consliida abrigatoriamente 3 base do 5% do ucro iuido do periodo, até alingr 20% do capital sodil realizado, ou 30% do capital social acrescido

al. Aps esse limite a apropriagéo néo mais se faz obrigatoria. A reserva legal somente podera ser utiizada para aumento de capital
ensar pejzos: 6
(2) Visando & manutongao da margem opsracional compativel com o desenvolvimento das operagdes atvas da Sociedade, pode ser constiida em 100%
do lucro liquido remanescente apds destinages estatutarias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

d) Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aos acionistas eslao assegurados juros sobre o capital proprio efou dividendo minimo obrigatdrio, em cada exercicio, que somados néo seja inferior a

1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislago societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente

semestrais e mensais, utiizando-se das contas de lucros Acumulados ou de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuigao de

Iucros a titulo e juros sobre o capital proprio em substituicao total ou parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adigao aos mesmos.

calculo dos dividendos relativos aos semestres findos em 30 de junho, esta demonstrado a seguir:

2012
Lucro Liquido 11.006
(-) Reserva Legal - 5% sobre o lucro. (550)
Base de calculo 10456
Dividendos prop 104
Percentual om relagdo ao ucro liquido sjustado. 1,0%
Valor em Reais por lote de m 11,16

14) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS
O valor de RS 43.589 mil (2011 - RS 41.011 mil) corresponde s receitas auferidas na gestao de recursos de terceiros, calculado com base em percentual
definido em contrato de intermediacéo de negécios (Nota 21)
15) DESPESAS DE PESSOAL
Semestres findos em 30 de junho - RS mil
2012 2011

Pre 10230 10661
Encargos sociais 3.392 3.407
Benefici 3.746 4.014
Participagao dos nos lucre 7.104 6.439
Provisao para processos trabalhists 8 526
Treir 178 93
Total 24.658 25140
RELATORIO DOS

Qu(ras informagges

Conforme legislagao em vigor, as instituigdes financeiras néo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos canjuges e parentes até o 2- grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

©) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituigao financeira, quaisquer
insitigao, bem como seus corjuges e respecivos parentes até o 2° grau

Dessa forma, 5
ou da Diretoria Executiva e seus familiares

20) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstragdo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social

tores ou administradores da propria

subsidiaria, membros d

Semestres findos em 30 de junho - RS mil
2012

2011

Resultado antes do imposto de renda e 40 social 19.304 18533
Encargo total do imposto de renda e contribuigo social &s aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (7.722) (7.413)
Participagdes em coligadas e controladas (298) (276)
Efeito das adigoes e exclusdes no calculo dos tributos:

Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis (104) (1502)
outr (174) (149)
Imposto de renda e social do t (8.298) (9.340)

b) Composigao da conta de resultado de imposto de renda e contribuigao social
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2012
Impostos correntes
Imposto de renda e social devid (7.570) (9.231)
Impostos diferi
Cunsl\lu\gau/(reahzal;au) no semestre, sobre adigdes temporrias. (728) (109)
Imposto de renda e social do semestre. (8.298) (9.340)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigéo social
RS mil
Saldo em Saldo em
31122011 itui Realizagéo 30.6.2012
rovises civei 6 51 - 97
Provisdes fiscai 1.007 58 - 1.155
Proviséo para de titulos & 89 - - 89
Proviséo para 3302 2576 3392 2576
ou 135 114 135 114
Total dos crédit tarios (Nota 6b) 4759 2799 3.527 4.031
Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 12a; 149 3 - 152
Crédito tributario liquido das obrigacbes fiscais diferidas 4610 2796 3.527 3879

d) Previséo de realizagdo dos créditos tributérios sobre diferencas temporirias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social
30 de junho de 2012 - R$ mil
Diferengas temporarias

imposto de renda cial Total
201 314 189 503
2013 816 489 1.305
2014 593 356 949
201 657 304 1.051
2016 140 83 223
Total 2520 1511 4.031

A projegéo de realizagéo de crédito tributario trata-se de estimativa e néo ¢ diretamente relacionada & expectativa de lucros contabei
0 valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagdo, liquida dos efeitos tributarios, no montante de RS 3811 mil
(2011 - RS 4.112 mil) de diferengas temporarias.

21) OUTRAS INFDRMAQOES

a) Gerenciamento de riscos

R aividade do ¢ gerenciamento dos riscos ¢ altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos e da globalizagéo dos
negécios da Organizagéo, motivo pelo qual esta constantemente sendo aprimorada em seus processos.

As decisdes da Organizagéo sao pautadas em fatores que combinam o retorno sobre o risco
alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituigao.

A Organizagéo exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade as pummas  processos, crit
de controles de riscos por meio de um 6rgao estatutério, o Comité de Gestao Integrada de Riscos e Alocagao de Cap

A BRAM como parte integrante da Organizagao Bradesco adota a estrutura de de riscos desta, no

de mercado, de liquidez e operacional

b) A BRAM administra fundos de investimentos em Titulos e \/a\mes Mobilirios, cujos pammomos liquidos em 30 de junho de 2012, somaram
RS 265.858.603 mil (2011 - R$ 216.265.046 mil), cuja receita de tax RS 43.589 mil (2011 -R$ 41.011 mil),
regisirado em receita de prestagdo de servigos.

©) Em aderéncia ao processo de com as normas idade, alguns contébeis, suas interpretages e
orientagdes, foram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) os quais serdo aplicaveis as instituigdes financeiras somente quando
aprovado pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis ja aprovados foram:

+ Resolugao n° 3.566/08 - Redug&o ao Valor Recuperével de Aﬂvns (CPC o1);

* Resolugao n° 3.604/08 - Demonstragao do Fluxo de Caixa (CP

Resolugéo n° 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes. Re\ac\anadas (cpc 05);

Resolugéo n° 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugdo n° 3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24);

Resolugéo n° 3.989/11 - Pagamento baseado em Agdes (CPC 10);e

Resolugéo n° 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagao de Erro (CPC 23)

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a uilizagdo dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

identificado, avaliado,

ios e metodologias

de risco de crédito,

ADIRETORIA|
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador ~ CRC 1SP 208127/0-5

Aos Administradores da

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mot
S@o Paulo - SP

Examinamos as demonsragoes contabeis da BRAM - Bradesco Assel Management S.A. Disrbuidora de Titulos e Valores Mbilrios (‘nsiicdo’), aue
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2012 & resultado, das patrimonio liquido e dos fluxos
de caixa para o semesire findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

rios

da sobre as contabeis

A Administraggo da Instituigéo ¢ responsavel pela elaboragao e adequada apresentagéo dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

dos auditores i

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com

s normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja

planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia  respeito dos valores e divulgagoes apresentados nas
des contabeis. Os dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante

nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos

relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstragdes contabeis da Instituigao para planejar os procedimentos de auditoria que sao

| 2propriacos nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opini2o sobre a efcdcia desses conloles nferos da Insiiigao. Uma audioria incl,

ES SOBRE AS

CONTABEIS

também, a avaliagéo da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a
avaliagao da apresentagéo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinizo.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e
financeira da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios em 30 de junho de 2012, o desempenho de suas
operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Outros assuntos

Demonstragées do valor adicionado

Examinamos também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragéo da Instituigao, para o semestre
findo em 30 de junho de 2012, cuja apresentagdo é requerida pela legislagéo societaria brasileira para companhias abertas. Essas demonstragdes foram
submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estéo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus
aspectos relevantes, em relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Osasco, 13 de agosto de 2012

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Zenko Nakassato
Contador CRC 1SP160769/0-0

José Claudio Costa
Contador CRC 1SP167720/0-1
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